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년자산운용산업리뷰
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년리뷰 자산운용시장의빠른성장세확대




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년리뷰 주식및 중심공모펀드시장성장




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년리뷰 기관고객자산증가지속





 
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년리뷰 성장요인분해




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년리뷰 자산운용사수익성




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자산운용산업주요이슈
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•

•
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•
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이슈 국내주식강세장에서공 사모펀드의국내투자비중확대
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•
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이슈 액티브 성장과 시장경쟁구도변화
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이슈 중심공모펀드해외투자수요지속
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이슈 퇴직연금자산운용상품의구성변화
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자료 노동부 금융감독원
주 년 비중은 상반기발 기준
자료 노동부 금융감독원 금융투자협회 한국경제신문
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이슈 연금저축계좌를통한해외투자지속

20년 21년 22년 23년 24년

보험 109.7 112 113.9 115.4 115.5

신탁 17.6 17 15.9 15.4 14.7

펀드 18.9 24 22.5 28.9 40.4

기타 6.4 8 8.5 9.1 9.5

합계 152.6 161 160.8 168.8 180.1

20년 21년 22년 23년 24년

보험 470.5 455.0 440.6 427.8 411.9 

신탁 89.5 81.0 75.7 71.4 90.3 

펀드 139.5 302.6 338.2 374.2 430.0 

기타 29.6 34.8 40.6 41.8 42.1 

합계 729.1 873.4 895.1 915.2 974.3 

20년 21년 22년 23년 24년

20세 미만 0.3 0.5 0.5 0.7 1.1 

20-39세 9.8 13.5 13.8 13.9 15.2 

40-59세 20.4 22.6 22.9 23.2 23.9 

60세 이상 8.6 9.4 10.0 10.5 11.2 

전체 11.4 13.3 13.7 14.0 14.8 



•

•

•





•
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이슈

구분 주식 예적금 ETF 채권 합계

투자

중개형

금액 115,664 28,587 158,156 14,496 346,763 

비중 33.4% 8.2% 45.6% 4.2% 100%

신탁형
금액 154 151,353 7,582 0 162,742 

비중 0.1% 93.0% 4.7% 0.0% 100%

일임형
금액 4 138 63 0 13,897 

비중 0.0% 1.0% 0.5% 0.0% 100%
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이슈 규제강화논의지속

주요 PEF 관련 법 개정안 이슈
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자료: 금융감독원
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이슈 생산적금융기조의정책지원이벤처시장견인

•

주요 정책적 지원연도별 신규 투자



3

년자산운용산업전망
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년자산운용산업전망 환경

 ∙ ∙



긍정적측면 부정적측면

수요
• 퇴직연금의 자본시장 유입 확대
• 국내주식 벨류업과 코스닥 시장 활성화

• 가계소득 정체
• 주택가격안정화정책에대한시장의불신

경쟁 • 첨예한경쟁으로상품혁신동기부여
• 자산운용권역내, 금융권역간 광의의

자산관리 시장 경쟁으로 수익성 저하

정책
• 퇴직연금제도개편및운용규제완화
• 민간유입강화를위한정책금융체계개편

• 투자자보호 규제 강화
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년자산운용산업전망 종합기상도







자산 및 투자지역 2025년 2026년 변수

주식
국내

• 반도체 중심 이익 개선, 기업가치 제고 등 정책 지원
• 추가 상승여력 대비 변동성·차익실현 리스크

해외
• 기술/AI 투자와 적응력 등이 하방위험 상쇄
• AI 기대가 흔들릴 경우 조정이 성장과 시장에 충격

채권
국내

• 국내 금리는 인하 기대/경기 하방 대응
• WGBI 편입 등 구조적 수요 요인

해외
• 고금리 정점 통과 이후 캐리·롤다운 기회
• 정책 불확실성(관세/지정학) 상존

대체투자
국내

• 국내 상업용 부동산(특히 오피스)의 낮은 공실률
• CBD 중심 공급 재개 등 자산·입지별 양극화 가능성

해외
• 글로벌 PE는 펀드레이징 반등이 제한적이라는 평가
• 섹터·지역·자본별 선별 투자 기조 강화



본 자료의 견해와 주장은 필자 개인의 것으로 자본시장연구원의 공식적인 견해가 아님을 밝힙니다. 

또한 사전동의 없는 자료 복제 및 배포, 개작 행위를 금지합니다.


